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Bruxelas,13 de Fevereiro de 2007

A Comissao examina os programas de estabilidade
da Grécia e de Portugal

Apés ter examinado os programas de estabilidade actualizados' de Portugal
e da Grécia, a Comissdo Europeia considerou que estao em curso nestes
Estados-Membros ajustamentos estruturais orcamentais significativos.
Contudo, recaem sérios riscos sobre a consecugcdo dos objectivos
orcamentais a médio prazo e continuam a ser necessadrios grandes esforcos
para uma maior consolidacao das financas publicas. A Grécia parece ter
corrigido a situacdo de défice excessivo em 2006, mas a consolidagcdo
orcamental deve ser reforgcada a partir de 2007, a fim de tirar pleno proveito
das fortes perspectivas de crescimento e fazer face ao risco de défices
superiores ao previsto de 2008 em diante. A estratégia da politica
orcamental de Portugal é, em grande medida, coerente com uma correc¢ao
do défice excessivo até 2008, na condicdao de as medidas previstas serem
plena e eficazmente aplicadas e de serem reforcadas se o crescimento
econdémico for inferior ao projectado. No que diz respeito a sustentabilidade
a longo prazo das financas publicas, ambos os paises continuam sujeitos a
um risco elevado.

"Embora a Grécia esteja no bom caminho para o saneamento das suas finangas
publicas, deveria tirar proveito da conjuntura econémica favoravel que atravessa
para continuar a reduzir a divida e assentar o sistema de pensées numa base mais
sélida. Portugal, por seu lado, esta também a envidar grandes esforgos para corrigir
a situacdo de défice no proximo ano, mas deve estar pronto a aplicar medidas
adicionais caso 0s riscos se materializem e assegurar rapidamente uma margem de
seguranga suficiente para evitar que seja infringido o limite do défice de 3%",
declarou o Comissario Joaquin Almunia, responsavel pelos Assuntos Econémicos e
Monetarios.

’ De acordo com o Regulamento (CE) n.° 1466/97 do Conselho relativo ao reforgo da superviso das situagdes
orcamentais e a supervisdo e coordenacdo das politicas econdmicas [com a redac¢do que lhe foi dada pelo
Regulamento (CE) n.° 1055/2005], os Estados-Membros devem apresentar anualmente projec¢des orgamentais
¢ macroeconoémicas actualizadas. Tais actualizagdes denominam-se "programas de estabilidade", no caso dos
paises que adoptaram o euro, ¢ "programas de convergéncia", no caso dos que ainda ndo o fizeram. O
regulamento em causa ¢ igualmente denominado a "vertente preventiva" do Pacto de Estabilidade e
Crescimento.



GRECIA

Em 18 de Dezembro de 2006, a Grécia apresentou uma nova actualizagao do seu
Programa de Estabilidade, respeitante ao periodo 2006-2009. O programa
pressupbe uma correccdo da situacdo de défice excessivo em 2006, como
recomendado pelo Conselho, e estabelece um objectivo de médio prazo (OMP) que
consiste no alcance de uma situacdo equilibrada ou excedentaria em termos
estruturais (isto é, corrigidos das variagbes ciclicas e liquidos de medidas
extraordinarias e temporarias). De um modo geral, comparativamente a actualizagao
anterior, os objectivos orgcamentais nao sofrem alteracdes, devendo o défice e a
divida bruta da administracdo publica projectados diminuir, atingindo
respectivamente, 1,25% e 91,25% do PIB, até 2009. O impacto a longo prazo do
envelhecimento demogréfico na Grécia é incerto, dado ndo se dispor de projecgbes
a longo prazo relativamente as despesas com pensdes. No entanto, com um racio
da divida muito elevado e um volume significativo dos custos orgamentais
projectados decorrentes do envelhecimento demografico, a Grécia parece
encontrar-se numa situagao de risco elevado no que se refere a sustentabilidade
das finangas publicas.

De um modo geral, o programa é coerente com a correcgao da situagéo de défice
excessivo em 2006, mas o ritmo do ajustamento deve ser reforcado nos préoximos
anos, especialmente depois de 2007, para tirar pleno proveito das fortes
perspectivas de crescimento e fazer face ao risco de défices superiores ao previsto
a partir de 2008.

Por conseguinte, o Conselho deve convidar a Grécia a: (i) tendo em conta a
conjuntura favoravel, reforgar, depois de corrigida a situagcdo de défice excessivo, o
ajustamento em direccdo ao OMP e garantir que o racio divida/PIB seja reduzido
em conformidade; (ii) continuar a melhorar o processo orgamental, aumentando a
transparéncia, definindo a estratégia orcamental a mais longo prazo e aplicando
eficazmente mecanismos de acompanhamento e controlo das despesas primarias;
e iii) tendo em conta o nivel muito elevado da divida e o aumento projectado das
despesas ligadas ao envelhecimento demografico, melhorar a sustentabilidade a
longo prazo das finangas publicas, através da consecugao do OMP, do controlo das
despesas publicas com as pensdes e com o sistema de saude e de uma aplicagéo
resoluta das reformas adoptadas, e produzir o mais rapidamente possivel
projeccoes a longo prazo para as despesas ligadas ao envelhecimento demografico.

PORTUGAL

Portugal apresentou em 15 de Dezembro de 2006 uma nova actualizagado do seu
Programa de Estabilidade, respeitante ao periodo 2006-2010. Esse programa tem
como objectivo corrigir a situacao de défice excessivo até 2008, prazo fixado pelo
Conselho, com base em medidas estruturais num quadro a médio prazo. O OMP é
um défice de 0,5% do PIB em termos estruturais.

Depois da correcgdo programada da situacao de défice excessivo, o programa
prevé um ajustamento conforme ao Pacto, mas, atendendo aos riscos que pesam
sobre o0s objectivos orgamentais, a estratégia orcamental ndo parece proporcionar
uma margem de seguranca suficiente para impedir que o défice exceda o limite de
3% do PIB até ao final do periodo de programagéo. O racio da divida, que foi de
67,4% do PIB em 2006, parece estar a baixar, devendo estar suficientemente
préximo do valor de referéncia no termo do periodo de programacgédo. No que diz
respeito a sustentabilidade a longo prazo das finangas publicas, Portugal continua
sujeito a um risco elevado.



Globalmente, o programa é, em grande medida, coerente com uma correcgao da
situacdo de défice excessivo até 2008, na condigdo de as medidas nele anunciadas
serem plena e eficazmente aplicadas e, eventualmente, reforcadas, se o
crescimento econdémico for inferior ao projectado. Apds a correcgao da situagao de
défice excessivo, o programa prevé a realizagdo de progressos adequados em
direccdo ao OMP, mas a consecucdo dos objectivos orcamentais esta sujeita a
riscos, podendo ser necessarias medidas adicionais.

A luz da Recomendacao de 20 de Setembro de 2005, formulada nos termos do n.° 7
do artigo 104.° do Tratado, o Conselho convida Portugal a: (i) aplicar com rigor as
medidas estruturais previstas no programa, de forma a corrigir a situagdo de défice
excessivo até 2008, e estar pronto para reforgar essas medidas de modo a fazer
face ao impacto orcamental decorrente de um crescimento econdémico
eventualmente inferior ao previsto; (ii) uma vez corrigida a situacdo de défice
excessivo, efectuar o ajustamento previsto em direccdo ao OMP, apoiando-se, se
necessario, em medidas reforcadas e assegurar que o racio divida/PIB seja
reduzido em conformidade; (iii) prosseguir a reforma em curso da administragdo
publica, continuar a reforgar o quadro orgamental, incluindo a avaliagao e o controlo
da execucdo orgamental a todos os niveis da administracdo publica, para obter,
nomeadamente, a contengdo prevista das despesas; e iv) tendo em conta o nivel da
divida e o aumento projectado das despesas ligadas ao envelhecimento
demografico, melhorar a sustentabilidade a longo prazo das finangas publicas,
atingindo o OMP e garantindo, sendo mesmo aumentando, os efeitos positivos das
reformas adoptadas no dominio das pensoes.

As recomendagbes da Comissdo com vista a estes pareceres do Conselho estdo
disponiveis em:

http://ec.europa.eu/economy _finance/about/activities/sgp/country/doctype/cr _en.htm
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Comparacao das principais projeccées macroeconémicas e orcamentais

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
PE Dez. de 2006 3.7 4.0 3.9 4.0 4.1
PIB em termos reais COM de Novembro 3.7 3.8 3.7 3.7 n.d.
(variag@o em %) de 2006
PE Dez. de 2005 3.6 3.8 3.8 4.0 n.d.
PE Dez. de 2006 3.5 33 33 2.8 2.6
Inflagdo IHPC COM de Novembro 3.5 33 33 33 n.d.
(%) de 2006
PE Dez. de 2005 3.5 3.2 3.0 2.7 n.d.
PE Dez. de 20061 0.9 1.0 0.9 1.1 1.5
Hiato do produto COM de Novembro 1.5 1.5 1.5 1.8 n.d.
(% do PIB potencial) de 20065
PE Dez. de 20051 1.1 1.1 1.1 1.5 n.d.
Saldo das administracdes PE Dez. de 2006 -5.2 -2.6 -2.4 -1.8 -1.2
A COM de Novembro -5.2 -2.6 -2.6 24 n.d.
publicas de 2006
(% do PIB)
PE Dez. de 2005 -4.3 -2.6 -2.3 -1.7 n.d.
PE Dez. de 2006 -0.4 2.0 2.0 2.4 2.9
Saldo primario COM de Novembro -0.4 2.0 1.8 1.7 n.d.
(% do PIB) de 2006
PE Dez. de 2005 0.9 2.3 2.4 2.8 n.d.
Saldo corrigido das variagdes PE Dez. de 20061 -5.6 -3.0 -2.8 -2.3 -1.8
L 1 COM de Novembro -5.9 -3.3 -3.3 -3.1 n.d.
ciclicas de 2006
(% do PIB)
PE Dez. de 20051 -4.8 -3.1 -2.8 -2.4 n.d.
PE Dez. de 20063 -5.6 -3.4 -2.8 -2.3 -1.8
Saldo estrutural2 COM de Novembro -5.9 -3.7 -3.3 -3.1 n.d.
(% do PIB) de 20064
PE Dez. de 2005 -4.8 -3.7 -2.8 -2.4 n.d.
Divida bruta das administragdes PE Dez. de 2006 107.5 104.1 100.1 95.9 91.3
o COM de Novembro 107.5 104.8 101.0 96.4 n.d.
publicas
(% do PIB) de 2006
PE Dez. de 2005 107.9 104.8 101.1 96.8 n.d.

Notas:

1 Célculos dos servigos da Comissdo com base nas informagdes do programa.
2 Saldo corrigido das variagdes ciclicas (como nas linhas precedentes) com exclusdo das medidas
extraordinarias e outras medidas temporarias.
3 Medidas extraordindrias e outras medidas temporarias extraidas do programa (0,4% do PIB em 2006).

4 Medidas extraordinarias e outras medidas temporarias extraidas das previsdes estabelecidas pelos
servicos da Comissdo no Outono de 2006 (0,4% do PIB em 2006).
5 Com base num crescimento potencial estimado de 3,7%, 3,8%, 3,6% ¢ 3,5%, respectivamente, para o

periodo de 2005-2008.
Fontes:

Programa de Estabilidade (PE); previsdes econdmicas estabelecidas pelos Servigos da Comissdo no

Outono de 2006 (COM); calculos dos servigos da Comissao.




PORTUGAL

Comparacio das principais projeccdoes macroeconéomicas e orcamentais

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
PE Dez. de 2006 0.4 14 1.8 2.4 3.0 3.0
PIB em termos reais COM de Novembro
(variagdo em %) de 2006 04 1.2 1.5 1.7 n.d. n.d.
PE Dez. de 2005 0.5 1.1 1.8 2.4 3.0 n.d.
PE Dez. de 20066 2.5 3.2 2.2 2.2 2.1 2.1
Inflagdo IHPC COM de Novembro
%) de 2006 2.1 2.9 2.2 2.1 n.d. n.d.
PE Dez. de 20056 2.3 2.3 2.2 2.2 2.1 n.d.
PE Dez. de 20061 -2.5 -2.6 | -24 -1.8 | -0.7 0.2
Hiato do produto COM de Novembro
(% do PIB potencial) de 20065 20 1 =20 | -1.8 | -1.5 | nd. | nd,
PE Dez. de 20051 -2.3 2.7 | -2.5 -1.8 | -0.7 n.d.
.. N PE Dez. de 2006 -6.0 -4.6 | -3.7 -2.6 | -1.5 -0.4
Saldo das administragoes
- COM de Novembro
publicas de 2006 -6.0 -4.6 -4.0 -39 n.d. n.d.
(% do PIB) N
PE Dez. de 2005 -6.0 | 46 | -3.7 | -2.6 | -1.5 n.d.
PE Dez. de 2006 -3.3 -1.7 | -0.7 0.4 1.5 2.5
Saldo primario COM de Novembro
(% do PIB) de 2006 -3.3 -1.7 -1.0 -0.7 n.d. n.d.
PE Dez. de 2005 -3.2 -1.7 | -0.6 0.6 15 n.d.
.. PE Dez. de 20061 -4.9 -3.4 -2.6 -1.8 -1.2 -0.5
Saldo corrigido das
N COM de Novembro
variagdes ciclicas -5.1 -3.7 -3.2 -3.2 n.d. n.d.
(% do PIB) de 2006
PE Dez. de 20051 50 | -34 | -26 | -1.8 | -1.2 n.d.
PE Dez. de 20063 -4.9 -3.4 -2.6 -1.8 -1.2 -0.5
Saldo estrutural® COM de Novembro
(% do PIB) de 20064 -5.1 -3.7 -3.2 -3.2 n.d. n.d.
PE Dez. de 2005 5.0 | -34 | 26 | -1.8 | -12 n.d.
.. PE Dez. de 2006 64.0 | 674 | 68.0 | 67.3 | 65.2 | 62.2
Divida bruta das COM de N b
administragdes publicas ¢ OVemOIO | 640 | 674 | 69.4 | 70.7 n.d. n.d.
(% do PIB) de 2006
PE Dez. de 2005 655 | 68.7 | 693 | 684 | 66.2 | nd

Notas:

Fontes:

Deflacionador do consume privado.

1 Célculos dos servigos da Comissdo com base nas informagdes do programa.

3 Nao estdo previstas medidas extraordinarias ou temporarias no programa.

2 Saldo corrigido das variagdes ciclicas (como nas linhas precedentes) com exclusdo das medidas

Com base num crescimento potencial estimado de 1,2% para o periodo 2005-2007 e 1.4% em 2008.

4 As previsdes do Outono de 2006 dos servigos da Comissdo nao tém em conta medidas extraordindrias ou

Programa de Estabilidade (PE); previsoes economicas estabelecidas pelos Servigos da Comissdo no Outono
de 2006 (COM); cdlculos dos servicos da Comissdo.




